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Opis produktu: walutowa transakcja terminowa
(FX Forward]

Niniejszy opis przedstawia ogodlne informacje na temat walutowych transakcji
terminowych [FX Forward), jakie mozna zawiera¢ za posrednictwem Danske Banku.

Transakcje FX Forward mozna zawrze¢ na rynku nieregulowanym, gdzie strong
transakciji jest Danske Bank.

Na czym polega walutowa transakcja terminowa?

Terminowy kontrakt walutowy oznacza umowe pomiedzy dwoma stronami na zakup Tub
sprzedaz okreslonej ilosci waluty po uzgodnionym kursie w ustalonym terminie w
przysztosci, zwanym data zapadalnosci (,maturity date”).

Przy zawieraniu transakcji strony uzgadniajg kurs terminowy (‘forward rate’).
Zastosowanie terminowych kontraktéw walutowych

Terminowe kontrakty walutowe zazwyczaj stuzg do zabezpieczenia naleznosci lub
zobowigzan w walucie obcej.

Na przyktad: polska firma uzyskujaca przychody w euro z eksportu moze zabezpieczy¢
sie przed ryzykiem kursowym poprzez zawarcie transakcji terminowejna sprzedaz euro
za zloty. W dniu zapadalnosci kontraktu firma dostarcza uzgodniong kwote w EUR i
otrzymuje kwote w PLN wedtug ustalonego kursu terminowego forward.

Terminowe transakcje walutowe moga réwniez stuzy¢ do przewalutowania kredytow z
PLN nainnag walute. Na przyktad: Klient, ktéry chce przewalutowa¢ zaciggniety w PLN
kredyt na walute obca w nadchodzacym terminie splaty, moze zdecydowac sie na
sprzedaz tej waluty za PLN. W przypadku takiej transakcji termin zapadalnosci bedzie
odpowiadat kolejnemu terminowi sptaty kredytu.

Ustalenie kursu terminowego

Na wysokose kursu terminowego majg wptyw nastepujace czynniki:
= Aktualny kurs rynkowy M (kurs spot),
= Ro&znica stop procentowych pomiedzy walutami transakcji (R1 minus R2)
o R1 waluta kwotowana
o R2 waluta bazowa
=  Zapadalnos¢ transakciji terminowej, D.

W przypadku zakupu lub sprzedazy waluty bazowe]j o oprocentowaniu wyzszym od PLN
Tub innej waluty kwotowanej kurs terminowy bedzie nizszy od aktualnego kursu spot
(dyskonto). W sytuacji odwrotnej do ceny =zakupu lub sprzedazy waluty o
oprocentowaniu nizszym od PLN Tub innej waluty kwotowanej doliczana jest premia.

Product Description:
Transaction (FX Forward])

Forward Currency

This fact sheet provides generalinformation about forward currency transaction that
can be traded through Danske Bank.

A FX Forward currency transaction can be entered into as an OTC transaction with
Danske Bank as counterparty.

What is a forward currency transaction?

A forward currency transaction is a binding agreement between two parties to buy or
sell a specific currency amount at a fixed exchange rate at a fixed future date (maturity
date).

The parties determine the forward rate’ when entering into the transaction.
Using forward currency transactions

A forward currency transaction is generally used to hedge receivables or payablesin
a foreign currency.

For example: a Polish company generatingincomein Euro from exports may hedge its
foreign exchange risk by selling Euro against Polish Zloty in a forward currency
transaction. On the maturity date, the company delivers the agreed amount in EUR
and receives an amount in PLN on the basis of the agreed forward rate.

A forward currency transaction can also be used to reschedule loans from Polish
Zloty into another currency. For example, a Customer wanting to reschedule a loan
denominated in Polish Zloty at the upcoming payment date may choose to sell the
foreign currency against Polish Zloty. The transaction will then have the same
maturity date as the next payment date of the loan.

Pricing a forward currency transaction

The forward price is determined by the following factors:
= The current market rate, M (the spot rate)
= Theinterest rate differential between the currencies traded (R1 less R2)
o R1 quoted currency
o Re2 base currency
=  Maturity of the forward rate transaction, D.

If you buy or sell a currency with higher interest rates than PLN or other quoted
currency, the forward rate will be lower than the current spot rate. Conversely, a
premium is added if the transaction involves buying or selling a currency with Tower
interest rates than PLN or other quoted currency.
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Aktualny kurs rynkowy

Aktualny kurs rynkowy, czyli kurs spot, oznacza kurs, wedtug ktérego waluty sa
wymieniane. Rozliczenie transakcji zazwycza] nastgpuje po uplywie dwoch dni
roboczych. Premie lub dyskonto od kursu spot wylicza sie w nastepujacy sposob:
M*(R1-R2)*D/ (360 *100).

Kurs terminowy forward ustala sie zatem w nastepujacy sposob:

Kurs spot (+/-) premia od kursu forward

W przypadku swapa walutowego obrotowi podlega jedynie premia od kursu forward,
ktora tym samym wplywa na cene zakupu waluty w danym dniu z réwnoczesng
odsprzedaza w przysztosci.

Zapadalnosé terminowych kontraktéw walutowych

Terminowe kontrakty walutowe rozliczane sg w dniu zapadalnosci wedlug wczesniej
ustalonego kursu terminowego (kursu forward) poprzez rzeczywistg dostawe waluty
kontraktu lub jako rozliczenie gotéwkowe.

Rozliczenie gotowkowe nastepuje w sytuacji, gdy Klient zawiera transakcje
przeciwstawng opartg na biezacym kursie rynkowym na te sama kwote oraz date
zapadalnosci jak pierwotna transakcja terminowa (FX Forward). Réznica kurséw
walutowych pomiedzy transakcjami determinuje koncowa kwote obcigzenia lub uznania
rachunku Klienta.

Transakcja FX Forward moze rowniez zosta¢ przediuzona na nastepujacych
warunkach: transakcja ulega przediuzeniu wraz z petng korektg kursu walutowego i
rozliczeniem roéznicy w gotowce.

Dealer musi otrzymac informacje o checi przedtuzenia kontraktu najpézniej trzy dni
robocze przed zapadalnoscia transakcii.

Przedtuzenie terminu zapadalnosci walutowego kontraktu FX Forward wigze sie z petng
korektg kursu walutowego, co oznacza jego dopasowanie do aktualnego kursu
obowigzujgcego na rynku.

Innymi stowy, jesli transakcja przynosi straty na dzien zapadalnosci, korekta kursu
walutowego oznacza koniecznos$é zaptacenia réznicy pomiedzy uzgodnionym kursem
terminowym a biezacym kursem rynkowym.

Z kolei w przypadku transakcji generujacej zysk na dzien zapadalnosci Klient otrzymuje
réznice pomiedzy uzgodnionym kursem terminowym a biezacym kursem rynkowym.

Woyliczanie premii ptynnosci

Premia ptynnosci wyliczana jest w oparciu o:
* oryginalnie uzgodniony kurs terminowy - T,

The current market rate

The current market rate, i.e. the spot rate, is the rate used for exchanging currencies.
Normally, the transaction is settled after two business days. The premium or the
discount relating to the spot rate is determined as follows:

M*([R1-R2)*D /(360 *100).

The forward rate, then, is determined as follows:

Spot rate (+/-) forward premium

In an FX swap, only the forward premium is traded, thereby determining the price of
buying a currency today against selling it back at a future date.

Maturity of forward currency transactions

Forward currency transactions are settled at the maturity date at the agreed earlier
forward rate with delivery of contracted currency or as a cash settlement.

Cash settlement takes place when the Customer makes an off-setting trade at the
market rate. The exchange rate’s difference between the transactions determines
the final amount of settlement on the Customer’s account.

The maturity of existing forward transactions may be extended with the exchange
rate adjustment and cash settlement of the difference.

The dealer must beinformed about the prolongation notlater than three working days
before the maturity of the transaction.

An extension of the maturity of a forward currency contract involves full exchange
rate adjustment, meaning that the transaction is adjusted to the current market
exchange rate.

In other words, if the transaction is loss-making at the maturity date, exchange rate
adjustment means that you will be required to pay the difference between the agreed
forward rate and the current market rate.

If the transaction is profitable at the maturity date, exchange rate adjustment means
that you will receive the difference between the agreed forward rate and the current
market rate.

Calculating the liquidity premium

The liquidity premium is calculated on the basis of the following:
=  the original forward rate agreed, T,
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=  kurs rynkowy na dzien przedtuzenia - M,

= stope procentowa kredytéw lub depozytéw - R, oraz

= liczbe dni, o ktére przediuzono termin zapadalnosci transakcji - D,
wedtug nastepujacego wzoru: (T-M] *R * D / (365*100).

Dzielnik (365 w powyzszym przyktadzie) zalezy od konkretnej waluty, w ktérej wyrazony
jest zysklub strata.

Przedterminowe rozliczenie

W przypadku, gdy przestanki zawarcia transakcji przestang istnie¢ w catosci lub w
czesci przed data jej zapadalnosci, istnieje mozliwos¢ przedterminowego rozliczenia
transakciji. W takim przypadku pierwotnie uzgodniony kurs podlega korekcie w celu
uwzglednienia premii lub dyskonta od kursu terminowego za pozostaly okres
zapadalnosci oraz oprocentowania zysku/straty na transakcii.

NDF

Niektore waluty podlegaja ograniczeniom w zakresie obrotu miedzynarodowego. \W
takim przypadku istnieje mozliwos¢ zabezpieczenia poprzez zawarcie transakcji
nierzeczywistej (NDF).

Gtéwna rdznica pomiedzy tradycyjna a nierzeczywista transakcjg terminowa polega na
rozliczeniu w dniu zapadalnosci. W przypadku NDF nie dochodzi do fizycznej wymiany
walut transakciji, ma natomiast miejsce rozliczenie gotéwkowe, ktére z reguly opiera sie
na réznicy pomiedzy kursem wykonania a kursem rynkowym (spot) obowigzujacym na
dwa dni robocze przed terminem zapadalnosci. Rozliczenie gotéwkowe zazwyczaj
odbywa sie w walucie bazowej.

Termin

Termin zapadalnosci transakcji FX Forward bazujacych na walutach o najwyzszej
plynnosci zazwyczaj nie przekracza dwaéch-trzech lat. W przypadku walut bedacych w
obrocie na wtornych rynkach kontraktow terminowych mozliwosci zachowania
ptynnosci powyzej 12 miesiecy sg ograniczone.

Czynniki ryzykaijego wplyw na ryzyko utraty inwestycji, mozliwos¢ zaciggniecia przez
Klienta zobowigzan finansowych oraz ewentualnych zobowigzan dodatkowych

Nalezy zauwazyg, ze inwestycje w terminowe kontrakty walutowe moga wigzac sie ze
znaczacym ryzykiem. Forwardy walutowe wigza sie z ryzykiem niekorzystnego stosunku
ceny wykonania do ceny rynkowej, po ktorej transakcija jest rozliczana.

W zwiagzku z powyzszym, w przypadku zakupu waluty obcej, ktéra bedzie rozliczona w
przysziosci wedlug kursu walutowego wyzszego od kursu rynkowego na dzien
rozliczenia, transakcja przyniesie strate. | odwrotnie: transakcja przyniesie zysk, jesli
kurs wykonania bedzie nizszy od kursu rynkowego na dzien rozliczenia.

= the market rate at the time of extension, M;

= the deposit rate or thelending rate, R; and

=  The number of days for which the transaction is extended, D
in the following equation: (T-M] * R * D / (365*100).

The divisor, shown above as 365, depends on the actual currency in which the gain
orlossis expressed.

Early settlement

If the basis for the trade ceases to existin whole or in part before the trade matures,
the transaction can be settled early. In such case, the rate originally agreed will be
adjusted in order to include the forward premium or discount for the remaining
period, and interest on the gain/loss on the transaction.

NDF

Some currencies are subject to restrictions and are not traded internationally.
Instead, the risk on those currencies can be hedged by Non-Deliverable Forward
(NDF).

The main difference between a traditional forward transaction and an NDF lies mainly
in the settlement at maturity. For an NDF, there is no physical exchange of the
currencies involved. Instead, cash settlement is used, typically based on the
difference between the forward rate and the market rate (spot rate) applying two
business days prior to maturity. Cash settlement is generally made in the base
currency.

Term

When involving the most liquid currencies, forward currency transactions typically
have a maximum term of two-three years. For currencies of secondary forward
markets, liquidity in excess of 12 months may be limited.

Risk factors and its impact on the risk of the loss of the investment or the on the
possibility of additional financial obligations from the Customer’s

It is important to note that a forward currency transaction may involve substantial
risk. A forward currency transaction involves a risk that the forward price is
unfavourable relative to the market price at which the transaction will be settled at
the settlement date.

Accordingly, if you buy foreign currency in a forward transaction that is to be settled
at an exchange rate that is higher than the market rate applying at the settlement
date, the transaction will be loss-making. Conversely, the transaction will yield a gain
if the strike rate is lower than the market rate at the settlement date.
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W przypadku sprzedazy waluty obcej, ktéra bedzie rozliczona w przysztosci wedlug
kursu walutowego nizszego od kursu rynkowego na dzien rozliczenia, transakcja
przyniesie strate. | odwrotnie: transakcja przyniesie zysk, jesli kurs wykonania bedzie
wyzszy od kursu rynkowego na dzien rozliczenia.

W przypadku przedterminowego rozliczenia kontraktu walutowego zmiana réznicy stop
procentowych pociggnie za soba dodatkowa zmiane premii lub dyskonta, ponad zmiane
spowodowang skréceniem okresu pozostalego do zapadalnosci. Moze to oznaczac
poniesienie straty na transakcji.

Wyjatkowa sytuacja rynkowa

W wyjatkowych sytuacjach rynkowych moze by¢ to trudne a nawet niemozliwe, zeby
zamkna¢ pozycje. Moze to mie¢ miejsce np., gdy ceny tak gwattownie spadajg lub rosna,
ze Bank nie jest w stanie oszacowac ceny albo, gdy obrot instrumentéw finansowych
zostanie zawieszony lub ograniczony zgodnie z regutami rynku regulowanego.

Opodatkowanie

Rozliczenie podatkowe zyskéw lub strat na kontraktach walutowych forward zalezy od
tego, czy inwestor jest osobag prywatng czy tez reprezentuje osobe prawna.

Z uwagi na ztozonos¢ przepiséw podatkowych w tym zakresie zalecamy zasiegniecie
opinii doradcy podatkowego i/lub ksiegowego w celu uzyskania informaciji na temat
skutkéw podatkowych i ksiegowych.

Ifyou sell foreign currencyin a forward transaction that is to be settled at an exchange
rate that is lower than the spot rate applying at the settlement date, the transaction
will be loss-making. Conversely the transaction will yield a gain if the forward rate is
higher than the spot rate.

If a forward currency transaction is settled prematurely, a change in the interest rate
difference will trigger a change in the premium or discount in excess of the change
triggered by the shorter term to maturity. This could cause you to incur aloss on the
transaction.

Special market conditions

Under special market conditions, it may be difficult or impossible to liquidate a
position. This may occur, for example, at times of rapid price movements if the prices
rises or falls to such extent that we are unable to stipulate a price or trading of
financial instruments are suspended or restricted under the rules of the regulated
market.

Taxation

The tax treatment of gains and losses on a forward currency transaction depends on
whetheryou are dealing as a private individual or a company.

Due to the complex nature of the tax rules, we recommend that you consult an
accountant, tax-advisor or other professional adviser to clarify the tax and accounting
consequences.
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