Instrukcja dotyczaca wypetnienia dokumentu ‘Test doswiadczenia i
celéow inwestycyjnych - produkty stopy procentowej i produkty
walutowe’

Instruction for completing the document ‘Test of experience and
questionnaire regarding investment objectives’ - interest rate
products and currency products

Niniejszy dokument wyjasnia Klientowi znaczenie terminéw uzytych w
‘Tescie doswiadczenia i celow inwestycyjnych - produkty stopy
procentowej i produkty walutowe’.

1. Celzawierania transakcji na instrumentach pochodnych

Spekulacja - Jesli inwestycja ma charakter spekulacyjny, korzystanie
z instrumentu finansowego bedzie narazato inwestora na ryzyko
wynikajgce z ruchow cen, stép procentowych, kurséw walut i innych
zmiennych. W zwigzku ze spekulacjg, inwestor zaklada poniesienie
ryzyka finansowego w celu uzyskania w przysztosci spodziewanych
zyskéw. Niemniej jednak inwestor jest roéwniez narazony na
poniesienie straty.

Zabezpieczenie ryzyka - Jesli catkowity cel inwestycji ma charakter
komercyjny, to wykorzystanie instrumentu finansowego pomoze, w
czesci lub w catosci, zneutralizowa¢ skutki ruchéw cen, stép
procentowych, kurséw wymiany oraz innych zmiennych. Oznacza to,
ze instrument finansowy stosowany jest w celu zabezpieczajacym,
ktéry minimalizuje catkowite ryzyko. Sytuacje, w ktoérej ryzyko
przyszlych strat oraz szansa na przyszie zyski sa wyeliminowane,
okreslamy mianem zabezpieczenia (hedgingu) doskonatego.

2. Horyzont czasowy zawieranych transakcji

Taktyczny (krotkoterminowy] - jesli horyzont czasowy ma charakter
taktyczny, przystapienie do instrumentu finansowego bedzie spetniac
]edno lub wiecej z ponizszych kryteriow:
Transakcja stosowana jest w celu zabezpieczenia znanych i/lub
zabudzetowanych aktywoéw i pasywoéw w okresie budzetowym,
przyjetym jako typowy przez klienta dla tego typu aktywow i

pasywow
Transakcja dokonywana jest w celu osiggniecia
krotkoterminowych zyskoéw.

Strategiczny (dlugoterminowy) - jesli horyzont czasowy ma

charakter strategiczny, zastosowanie instrumentu finansowego

bedz1e spetniac jedno lub wiecej z ponizszych kryteriow:
Transakcja stosowana jest w celu zabezpieczenia znanych i/lub
zabudzetowanych aktywoéw i pasywéw w okresie wykraczajgcym
poza okres budzetowy, przyjety jako typowy przez klienta dla tego
typu aktywow i pasywow
Transakcja dokonywana
dtugoterminowych zyskow.

jest w celu osiggniecia

3. Preferencje klienta dotyczace poziomu ryzyka (nastawienie do
ryzyka)

a) Jesliw Punkcie nr 1 Klient wybrat ‘Zabezpieczenie ryzyka’

Niskie ryzyko - jesli cel inwestycji ma charakter komercyjny, klient
preferujacy niskie ryzyko bedzie dagzyt do zabezpieczenia wiekszej
czesci znanego lub przewidywanego ryzyka finansowego w horyzoncie
czasowym zdefiniowanym w profilu inwestycyjnym. Szacuje sie, ze
zabezpieczeniu podlega w tym wypadku ponad 75% catkowitego
ryzyka.

Ryzyko srednie - jesli cel inwestycji ma charakter komercyjny, Klient
preferujacy $redni poziom ryzyka bedzie dazyt do czesciowego
zabezpieczenia znanego lub przewidywanego ryzyka finansowego,
wystepujacego w horyzoncie czasowym zdefiniowanym w profilu
inwestycyjnym. W tym wypadku zabezpieczenie ma objga¢ od 25% do
75% catkowitego ryzyka.

Wysokie ryzyko - jesli cel inwestycji ma charakter komercyjny, Klient
preferujacy wysokie ryzyko bedzie dazyt do zabezpieczenia niewielkiej

In the below document, the Customer will find the explanation on the
phrases used in the ‘Test of experience and questionnaire regarding
investment objectives - interest rate products and currency
products”.

1. Purpose of concluding transactions in derivative instruments

Speculation - If the investment objective is of a speculative nature,
the use of a financial instrument will impose a risk on the investor
related to movements in prices, interest rates, exchange rates or
other variables. In connection with speculation, the investor assumes
a financial risk in that he or she expects to obtain future gains.
However, the investor is also exposed to a potential loss.

Commercial hedging - If the overall investment objective is of a
commercial nature, the use of a financial instrument will help
neutralise the effects of movements in prices, interest rates,
exchange rates or other variables in full or in part. This means that
the financial instrument is used for hedging purposes, which
minimises the overall risk. When the risk of future losses and the
opportunity of future gains are eliminated, this is referred to as
perfect hedging.

2. Time horizon of concluding the deals

Tactical (short term) - If the time horizon is of a tactical nature,
entering into a financial instrument will meet one or more of the
following criteria:
The transaction is used for hedging known and/or budgeted
assets and liabilities within a budget period for the assets or
liabilities in question that is normal for the customer.
The transaction is made with a view to obtaining short-term
gains.

Strategic (long term) - If the time horizon is of a strategic nature,
entering into a financial instrument will meet one or more of the
following criteria:
The transaction is used for hedging known and/or budgeted
assets and liabilities outside a budget period for the assets or
liabilities in question that is normal for the customer.

The transaction is made with a view to obtaining long-term gains.

3. Customer’s preferences regardingrisk level (attitude to risk)

a) If in question no 1 the Customer has chosen ‘Commercial
hedging”:

Low risk - If the investment objective is of a commercial nature, the
low-risk customer will seek to hedge the majority of known or
expected financial risks within the time horizon defined in the
investment profile. This share is estimated to account for more than
75% of the risks.

Medium risk - If the investment objective is of a commercial nature,
the medium-risk customer will seek to hedge part of known or
expected financial risks within the time horizon defined in the
investment profile. This share is estimated to account for 25% to
75% of the risks.

High risk - If the investment objective is of a commercial nature, the
high-risk customer will seek to hedge a small part of known or




czeSci ogoélu znanego lub przewidywanego ryzyka. Udziat
zabezpieczenia ma pokrywac¢ do 25% catkowitego ryzyka.

b) Jesliw Punkcie nr 1 Klient wybrat ‘spekulacje”:

Niskie ryzyko - jesli inwestycja ma cel spekulacyjny, Klient

preferujacy niskie ryzyko bedzie dazyt do zawarcia transakcji o
ograniczonym ryzyku, oferujacych perspektywe osiggniecia zyskow
adekwatnie do poziomu podejmowanego ryzyka. Dopuszczalne straty,
jesli w ogdle, nalezy okreslic jako skromne w stosunku do ogotu
ptynnych srodkoéw Klienta.

Srednie ryzyko - jesli inwestycja ma cel spekulacyjny, Klient
preferujacy ryzyko na $rednim poziomie dazy do zawarcia transakcji
obarczonych umiarkowanym ryzykiem z perspektywg osiggniecia
zyskow adekwatnych do poziomu podejmowanego ryzyka. Straty, jesli
nastgpig, bedg mie¢ umiarkowany wptyw na catos¢ ptynnych srodkow
Klienta.

Wysokie ryzyko - jesli inwestycja ma cel spekulacyjny, Klient
preferujacy wysoki poziom ryzyka bedzie dazyt do zawarcia transakcji
obarczonych wysokim ryzykiem =z perspektywa osiggniecia w
przysztosci zyskow adekwatnych do zaktadanego ryzyka. Straty, jesh
nastapia, beda mialy znaczacy wptyw na catos¢ plynnych srodkow
Klienta.

expected financial risks within the time horizon defined in the
investment profile. This share is estimated to account for up to 25%
of the risks.

b) Ifin the question no 1 the customer has chosen ‘speculation”:

Low risk - If the investment objective is of a speculative nature, the
low-risk customer will seek to enter into transactions with limited risk
with a view to obtaining future gains that match the expected risk.
Losses, if any, must be characterised as modest in relation to the
customer's total liquid funds.

Medium risk - If the investment objective is of a speculative nature,
the medium-risk customer will seek to enter into transactions with
some risk with a view to obtaining future gains that match the
expected risk. Losses, if any, will affect the customer’s total liquid
funds to some extent.

High risk - If the investment objective is of a speculative nature, the
high-risk customer will seek to enter into high-risk transactions with
a view to obtaining future gains that match the expected risk. Losses,
if any, will affect the customer’s total liquid funds to a great extent.







