Informacje na temat
transakcji swapow walutowych

Danske

Niniejsza broszura przedstawia informacje ogolne na temat transakcji swapdw walutowych, ktére mogg by¢ zawierane z Danske Ban kiem.
Walutowa transakcja swapowa moze by¢ zawarta jako transakcja w obrocie pozagietdowym z Danske Bank jako kontrahentem.

Information about
Forward Swap Transactions

This fact sheet provides general information about currency swap transaction that can be traded through Danske Bank.

A swap transaction can be entered into as an OTC transaction with Danske Bank as counterparty.

CZYMJEST TRANSAKCJA  Transakcja swapa walutowego, jest wigzgca WHAT IS A CURRENCY
SWAPA WALUTOWEGO? obydwie strony umowa o wymiane okreslonej kwoty  SWAP TRANSACTION?
waluty po statym kursie w okreslonej dacie w
najblizszej przysziosci oraz o odwraocenie takiej
transakcji po innym statym kursie w dacie
zapadalnosci transakcji swapowej.

WYKORZYSTYWANIE Transakcje swapa walutowego zazwyczaj zawiera USING CURRENCY
TRANSAKCJISWAPA sie w celu zarzadzania plynnoscig w zwigzku z SWAP TRANSACTIONS
WALUTOWEGO przeptywami pienieznymi w walucie obcej.

Dunska firma posiada nadwyzke ptynnosci w USD
przez pewien okres, ale ogélnie ma zobowigzania
ptatnicze w USD. Firma moze wykorzystac swap
walutowy, aby wymienic¢ plynnos¢ w USD na DKK w
celu pokrycia ewentualnego ujemnego salda na
swoim koncie w DKK w tym okresie.

Kiedy transakcja swapu dobiega konca, kwota w
USD zostaje zwrdécona firmie w zamian za zaptate w
DKK. Firma moze zaptaci¢ swoja fakture w USD bez

A currency swap transaction is a binding agreement
between two parties to exchange a specific currency
amount at a fixed exchange rate at a near date and
to reverse the transaction at another fixed exchange
rate at the maturity date of the swap.

A currency swap transaction is generally used to
manage liquidity in connection with cash flows in
foreign currency.

A Danish company has excess USD liquidity for a
period of time, but payables in USD in general. The
company can use a currency swap to exchange the
USD liquidity into DKK to cover any negative balance
in his DKK account in the period.

When the swap transaction matures, the USD

amount is returned to the company against paying
DKK. The company can pay his invoice in US Dollars
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narazania sie na wahania kurséw walutowych w tym
okresie, co miatoby miejsce, gdyby USD zostaty
wymienione na DKK na poczatku i ponownie
wymienione, gdy faktura miataby zostac¢ zaptacona.

Transakcje swapa walutowego mozna zasadniczo
podzieli¢ na dwie przeciwstawne jednoczesnie
zawierane transakcje walutowe typu forward:
~pierwsza noge” i,druga noge”.

without being exposed to exchange rate fluctuations
in the period, which would have been the case if the
USD was exchanged to DKK in the start and
exchanged back, when invoice should be paid.

A currency swap transaction can essentially be
broken down into two opposite forward currency
transactions simultaneously; one near leg against
one farleg.

WYCENA TRANSAKCJI
SWAPAWALUTOWEGO

Cena swapa walutowego w USD na DKK jest
determinowana przez nastepujgce czynniki:

= Aktualny kurs rynkowy, M (kurs spot)

= Stopy procentowe w kwotowanej walucie DKK,
R1

= Stopy procentowe w walucie bazowej, USD, R2

= R6znica stép procentowych pomiedzy walutami
bedacymi przedmiotem obrotu (R1 minus R2)

= Termin zapadalnosci transakcji swap, D

Jesli transakcja dotyczy waluty o wyzszej stopie
procentowej niz DKK, kurs swapowy bedzie
handlowany z dyskontem w poréwnaniu do
biezacego kursu spotowego, co oznacza, ze kurs
~drugiej nogi” DKK bedzie nizszy w poréwnaniu z
kursem ,pierwszej nogi” DKK. Natomiast premie
osigga sie w przypadku, gdy transakcja obejmuje
walute o nizszej stopie procentowej niz DKK.

Premia lub dyskonto z tytutu swapa w stosunku do
kursu spot sg ustalane w nastepujacy sposab:

M*(R1-R2)*D /(360 *100])
Po ustaleniu premii/dyskonta swapowego do

transakcji dodawana jest marza klienta pokrywajaca
koszty kredytu, finansowania i kapitatu, co ma

PRICING A CURRENCY
SWAP TRANSACTION

The price of a currency swap in USD against Danish
Kroner is determined by the following factors:

The current market rate, M (the spot rate]
Interest rates in the quoted currency DKK, R1
Interest rates in the base currency, USD, R2
The interest rate differential between the
currencies traded (R1 less R2]

= Maturity of the swap transaction, D

If the transaction involves a currency with higher
interest rate than Danish Kroner, the swap rate will
trade at a discount compared to the current spot
rate, such that the far leg DKK exchange rate is
lower, compared to the near leg DKK exchange rate.
Conversely, a premium is added if the transaction a
currency with lower interest rate than Danish
Kroner.

The swap premium or discount relative to the spot
rate is determined as follows:

M*(R1-R2)*D/(360*100)
Once the swap premium/discount have been

determined, a client margin is added to the
transaction to cover credit, funding, and capital
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negatywny wplyw na wartos¢ rynkowa w momencie
zawarcia transakcii.

Kursy swapowe ustala sie w nastepujacy sposab:
~Pierwsza noga”: Kurs spot

»Druga noga”: Kurs spot + premia/dyskonto ze
swapa

costs, resulting in a negative impact on the market
value at the time the transaction is concluded.

The swap rates, then, is determined as follows:
Near leg: Spot rate

Farleg: Spot rate + swap premium/discount

TERMIN ZAPADALNC_)SCI
TRANSAKCJI SWAPOW
WALUTOWYCH

Transakcje swapow walutowych sa rozliczane

w dwoch terminach zapadalnosci, przy
zastosowaniu uzgodnionego kursu spot ,pierwszej
nogi” i kursu forward ,drugiej nogi”.

W terminie zapadalnosci , drugiej nogi” swapa
strony moga:

= \Wymieni¢ uzgodnione kwoty w danych walutach

= Przesunac¢ termin zapadalnosci transakcji z
petng lub czesciowa korekta kursu i rozliczeniem
roznic kursowych

W przypadku przesuniecia terminu zapadalnosci
swapa walutowego bez petnej korekty kursu
wymiany walut, strata lub zysk z transakcji zostanag
oprocentowane w oparciu o stope kredytowa lub
stope depozytowa.

Przesuniecie terminu zapadalnosci transakcji
swapa walutowego wigze sie zazwyczaj z petng
korekta kursowa, co oznacza, ze transakcja jest
dostosowywana do aktualnie obowigzujgcego na
rynku kursu wymiany danej pary walut.

Innymi stowy, jesli transakcja przynosi straty

w dacie zapadalnosci, korekta kursu walutowego
oznacza, ze bedzie trzeba zaptaci¢ réznice miedzy
uzgodnionym kursem terminowym a aktualnym
kursem rynkowym.

Jesli w terminie zapadalnosci transakcja przynosi
zysk, korekta kursowa oznacza otrzymanie réznicy
miedzy uzgodnionym kursem forward a aktualnym
kursem rynkowym.

MATURITY OF CURRENCY
SWAP TRANSACTIONS

Currency swap transactions are settled at both
maturity dates, using the agreed near leg spot rate
and the far leg forward rate.

The following events may take place when the far leg
of the swap matures:

= The parties exchange the agreed currency
amounts

= The transaction is extended with full or partial
exchange rate adjustment and cash settlement
of the difference

If a transaction is extended without full exchange
rate adjustment, the loss or gain on the transaction
will carry interest based on either alending rate or a
deposit rate.

An extension of the maturity of a currency swap
transaction generally involves full exchange rate
adjustment, meaning that the transaction is
adjusted to the current market exchange rate.

In other words, if the transaction is loss-making at
the maturity date, exchange rate adjustment means
that you will be required to pay the difference
between the agreed forward rate and the current
market rate.

If the transaction is profitable at the maturity date,
exchange rate adjustment means that you will
receive the difference between the agreed forward
rate and the current market rate.
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OBLICZANIE PREMII Z
TYTULU PLYNNOSCI

Jesli transakcja jest czesciowo wydtuzana, premiaz  CALCULATING THE

tytutu ptynnosci obliczana jest na podstawie:

Pierwotnie uzgodnionego kursu terminowego, T;
Kursu rynkowego w momencie przedtuzania, M;
Stopy depozytowej lub stopy kredytowej, R; oraz
Liczby dni, o ktére transakcja zostaje
przesunieta, D

w nastepujgcym réwnaniu:
(T-M)xRx D/ (360x100)
Dzielnik, przedstawiony powyzej jako 360, zalezy od

konwencji naliczania odsetek dla waluty, w ktérej
wyrazony jest zysk lub strata.

LIQUIDITY PREMIUM

If the transaction is extended partially, a liquidity
premium is calculated based on the following:

The original forward rate agreed, T;
The market rate at the time of extension, M;
The deposit rate or the lending rate, R; and

The number of days the transaction is extended,
D

in the following equation:
(T-M)xRxD/(360x100)
The divisor, shown above as 360, depends on the

actual day convention of the currency in which the
gain or loss is expressed.

WCZESNIEJSZE
ROZWIAZANIE
KONTRAKTU
TERMINOWEGO

Jesli podstawa kontraktu konczy sie w catoscilubw ~ EARLY TERMINATION

czesci przed terminem zapadalnosci, transakcje
nalezy uznac za zakonczong odpowiednio poprzez
zawarcie przeciwstawnej transakcji terminowej. W
przypadku, gdy spétka chce rozliczye zysk/strate,
mozna to osiggnac poprzez wczesniejsze rozliczenie
obu transakcji terminowych. W takim przypadku
pierwotnie uzgodniony kurs zostanie skorygowany,
aby odzwierciedli¢ przyszta premie lub dyskonto za
pozostaly okres oraz odsetki od zysku/straty na
transakcii.

If the basis for the agreement terminates in whole or
in part before the transaction matures, the
transaction should be considered to be terminated
accordingly by entering into an opposite forward
transaction. In case the company would like to settle
the gain/loss this can be achieved by early
settlement of both forward transactions. In such
case, the rate originally agreed will be adjusted to
reflect the forward premium or discount for the
remaining period, and interest on the gain/loss on
the transaction.

TERMIN

W przypadku najbardziej ptynnych walut, zazwyczaj TERM
maksymalny okres obowigzywania transakcji swapa
walutowego wynosi dwa-trzy lata.

W przypadku walut z mniej ptynnych rynkéw

terminowych ptynnosé powyzej 12 miesiecy moze

by¢ ograniczona.

When involving the most liquid currencies, currency
swap transactions typically have a maximum term of
two-three years.

For currencies in less liquid forward markets,
liquidity in excess of 12 months may

be limited.
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CZYNNIKIRYZYKA

Transakcja swapa walutowego wigze sie z ryzykiem,
ze kurs terminowy bedzie niekorzystny w stosunku
do kursu spot, po ktéorym transakcja zostanie
rozliczona w dniu rozliczenia.

W zwigzku z tym, w przypadku zakupu waluty obcej
w ramach transakcji terminowej po kursie wyzszym
niz kurs rynkowy obowigzujgcy w dacie rozliczenia,
transakcja przyniesie strate réwna réznicy
pomiedzy kursem terminowym a kursem spot. |
odwrotnie, transakcja przyniesie zysk, jesli kurs
terminowy bedzie nizszy niz kurs spot w dacie
rozliczenia.

W przypadku sprzedazy waluty obcej w ramach
transakcji terminowej rozliczanej po kursie nizszym
niz kurs spot obowigzujacy w dacie rozliczenia,
transakcja przyniesie strate réwng réznicy miedzy
kursem spot a kursem terminowym. | odwrotnie,
transakcja przyniesie zysk, jesli kurs terminowy
bedzie wyzszy niz kurs spot.

Jezeli transakcja swapa walutowego zostanie
rozliczona przed uplywem terminu jej zapadalnosci,
zmiana réznicy stop procentowych spowoduje
zmiane premii lub dyskonta w stopniu
przewyzszajgcym zmiane spowodowang krotszym
terminem zapadalnosci. Moze to skutkowac
poniesieniem straty/zysku na transakcji.

RISK FACTORS

A currency swap transaction involves a risk that the
forward rate is unfavourable relative to the spot rate
at which the transaction will be settled at the
settlement date.

Accordingly, if you buy foreign currency in a forward
transaction that is to be settled at an exchange rate
that is higher than the market rate applying at the
settlement date, the transaction will be loss-making.
The loss equals the difference between the forward
rate and the spot rate. Conversely, the transaction
will be profit-making if the forward rate is lower than
the spot rate at the settlement date.

If you sell foreign currency in a forward transaction
that is to be settled at an exchange rate that is lower
than the spot rate applying at the settlement date,
the transaction will be loss-making. The loss equals
the difference between the spot rate and the
forward rate. Conversely, the transaction will be
profit-making if the forward rate is higher than the
spot rate.

If a currency swap transaction is settled prior its
scheduled maturity, a change in the interest rate
difference will trigger a change in the premium or
discount in excess of the change triggered by the
shorter term to maturity. This could cause you to
incur aloss/profit

on the transaction.

ZABEZPIECZENIE W przypadku zawierania transakcji z nami jako COLLERATERAL \We may require you to provide collateral when you
kontrahentem mozemy wymagac, aby ustanowili enter into a transaction with us as counterparty.
Panstwo zabezpieczenie takiej transakcji.

SZCZEGOLNE WARUNKI W szczegolnych warunkach rynkowych likwidacja SPECIAL MARKET Under special market conditions, it may be difficult

RYNKOWE pozycji moze byc¢ trudna lub niemozliwa. Moze tak CONDITIONS or impossible to liquidate a position. This may occur,

sie dzia¢ na przykiad w okresach gwattownych
zmian cen, gdy rosna one lub spadaja do tego

for example, at times of rapid price movements if the
prices rise or fall to such extent that we are unable
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stopnia, ze nie jestesmy w stanie ustali¢ ceny lub
gdy obrot instrumentami finansowymi zostaje
zawieszony lub ograniczony zgodnie z zasadami
rynku regulowanego.

to stipulate a price or trading of financial
instruments are suspended or restricted under the
rules of the regulated market place.

OPODATKOWANIE Opodatkowanie zysku lub straty z transakcji swapa TAXATION
walutowego zalezy od tego, czy dokonujemy
transakcji jako osoba prywatna, czy w imieniu firmy.

The tax treatment of a gain or a loss on a currency
swap transaction depends on whether you are
dealing as a private individual or on behalf of a
company.

Strona6z6

P T = S T AT T T TP T I T I J I ¥ W R I TP TS



