Bank

Information om allmdnna risker som ar
forknippade med handel med vissa finansiella

instrument

Inledning

Dennainformation riktar sig till kunder som gér
transaktioner med derivatinstrument, valuta och
transaktioner for vardepappersfinansiering. Syftet ar
att ge en tydlig férstaelse av de risker som ar
férknippade med den har typen av produkter.

Derivat ar finansiella instrument som far sitt varde
fran underliggande tillgdngar eller andra faktorer. De
underliggande tillgdngarna/faktorerna (underliggande
produkt’]) kan vara marknadstillgadngar/faktorer som
rantor, valutakurser, aktier, ravaror eller andra
finansiella eller ekonomiska intressen eller
egendomar av nagot slag.

| det héar informationsbladet definieras derivat som
OTC [(over-the-counter, direkthandel mellan tva parter)
och vissa bérshandlade léankade derivat, inklusive
swappar, optioner, forwardkontrakt och
terminskontrakt pa nagon slags underliggande
produkt.

Transaktioner for vardepappersfinansiering innebéar
att en part under en begransad period 6verfor
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aganderatt till en sakerhet eller korg med vardepapper
till en annan part i utbyte mot en dverféring av
kontanter eller tillgdngar med &ganderétt, vilka utgor
sékerhet.

Informationsbladet beskriver inte alla risker eller
andra betydelsefulla aspekter av att handla med -
valuta och derivatinstrument eller att inga
transaktioner for vardepappersfinansiering. Med
tanke pa riskerna ska ni géra den har typen av
transaktioner enbart om ni férstar vilken typ av
kontrakt niingar samt omfattningen av er
riskexponering.

Se dven produktspecifika informationsblad som
innehaller mer information om swappar, optioner och
forwardkontrakt pa olika underliggande produkter.
Informationsbladen finns pa www.danskebank.se.

Innan ni handlar

Handel med derivat, valuta och transaktioner for
vardepappersfinansiering kan medféra betydande
risker. Riskerna beror pa transaktionstypen och vilken
typ av underliggande produkt det handlar om.
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Ni bér noggrant avvaga om handeln ar 1amplig for er
med tanke pa erfarenhet, mal, ekonomiska resurser
och andrarelevanta omstéandigheter. Om ni tror att ni
kan behdva hjélp harvidlag boér ni kontakta 1ampliga
radgivare.

Vara intressen, som er oberoende kontraktsenliga
motpart i derivat- och valutatransaktionerna eller i
transaktioner for vardepappersfinansiering, star i rak
motsats till era intressen. Darfor ar det ni sjalv som
star hela risken som &r kopplad till de
derivattransaktioner niingar.

Derivat och transaktioner fér
vardepappersfinansiering kan anvandas till
investeringar, finansiering och sakring av ekonomiska
risker men huruvida en sadan transaktion ar ratt for
er beror pa flera faktorer, inklusive syftet med
investeringen/finansieringen/sé&kringen och er
investeringspraofil. Olika instrument involverar olika
nivaer av riskexponeringar och nar ni beslutar om ni
ska handla med ett instrument ska ni vara medveten
om féljande risker:
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Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forluster som héarrér fran
negativa vardeférandringar pa den underliggande
valutan, derivatinstrumentet eller de finansiella
instrument som utvaxlas i samband med en
transaktion fér vardepappersfinansiering. Paliknande
satt kan negativa forandringar i volatilitet i eller
samband mellan dessa faktorer bidra till forluster.

Marknadsrisken vid en derivattransaktion kan 6ka om
derivattransaktionen innefattar komplexa
utbetalningsberakningar eller ett havstangselement.
Transaktioner med sédana element kan innebéra
betydande vardeforéandringar vid relativt sma
forandringar i priser eller nivaer pa en underliggande
produkt eller annan marknadsfaktor. Sadana element
innefattar, men ar inte begransade till, havstanger,
multiplikatorer och optionslika utbetalningar,
transaktioner med knock-in- eller knock-out-
rattigheter osv.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart inte klarar att
uppfylla sina kontraktsenliga betalningsskyldigheter
pa grund av obestand eller fallissemang.

Pa grund av kreditrisken &r var och er (och era

eventuella garanters) kreditvéardighet ett avgdrande
overvagande nar man ingari eller faststéller villkoren
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for en valutatransaktion, derivattransaktion eller for
en transaktion for vardepappersfinansiering och detta
paverkar prissattningen av transaktionen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r den risk for forluster som kan
hanforas till bristande likviditet (till exempel om det
finns véaldigt fa aktiva marknadsdeltagare) pa en viss
marknad. Detta indikeras vanligen av stor bredd
mellan koép- och séljbud och av att mycket fa
transaktioner utférs pa en viss produkt eller marknad.

Risken &r att forandringar pa det underliggande
marknadspriset kan vara séllan férekommande men
mycket stora, och detinte gér att avveckla eller
overféra en viss transaktion i tid,i narheten av det pris
ni hade forvantat er eller 6verhuvudtaget.

Vid bedémning av denna risk ska ni beakta att
transaktioner kan avbrytas, andras eller dverforas
endast enligt villkoren i transaktionen ifraga eller efter
6msesidig 6verenskommelse mellan parterna. Om
vart medgivande krévs kan viinnehalla det av ett antal
olika orsaker som viinte behéver redovisa for er. Aven
om marknadsgaranter eller handlare kan offerera
vagledande priser eller ge varderingar av
marknadsmittspriser finns det ingen garanti att en
annan handlare ar villig att acceptera en éverféring av
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era rattigheter och skyldigheter fér en viss
transaktion mellan er och oss.

P& samma sétt ar det kanske inte mgjligt for er att
andra, avbryta eller éverfora era rattigheter och
skyldigheter eller er exponering for de risker som ar
férknippade med en viss transaktion innan det
schemalagda slutdatumet.

Prisrisk

Foér komplexa valuta- eller derivattransaktioner och
transaktioner for vardepappersfinansiering kan priset
faststéllas med hjalp av olika antaganden och
matematiska modeller. Prisrisk &r den risk att dessa
modeller inte pa ett korrekt satt speglar villkoren pa
marknaden och att felprissattningar leder till
forluster.

Operativ risk

| detta sammanhang omfattar operativ risk ett stort
antal risker sasom férluster som uppstar pagrund av
brister eller fel i rutiner, system eller kontroller i
samband med valuta- och derivattransaktioner och
transaktioner for vardepappersfinansiering.

Exempel pa operativa risker innefattar
e registrering, dvervakning och kvantifiering av

risker samt kontraktsenliga rattigheter och
skyldigheter

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org. nr. 516401 - 9811 Bolagsverket



e betalningar eller leveranser i tid

e utdvande av rattigheter innan de upphor att
gélla, till exempel optionsratter, pa ett satt
som fdljer villkoren for relevanta
transaktioner

e uppfyllande av krav pa registrering hos
myndighet, redovisning och andra krav

e fel pagrund av den manskliga faktorn eller
datasystemsfel

Férluster pa grund av operativa risker kan vara
omfattande, inklusive hela vardet av en transaktion, till
exempel en ej utnyttjad och utgangen option dar det
aktuella marknadspriset overstiger 16senpriset.

Juridiska risker och dokumentationsrisker

Juridiska risker och dokumentationsrisker innefattar
risken att transaktioner och/eller relaterade ramavtal
kanske inte &ar juridiskt verkstéliningsbara eller att
parternas upptradande strider mot tillampliga lagar
och regler.

Ramavtal

Relaterade ramavtal innehaller olika bestdmmelser
for fallissemang som berattigar motparten att avbryta
alla eller vissa av transaktionerna enligt ett sddant
avtal. Om ni omfattas av en h&ndelse som kan
betraktas som fallissemang enligt ramavtalet har vi
inga skyldigheter att beakta era intressen vad géller

att faststédlla om en transaktion ska avbrytas eller inte.
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Det finns EU-baserade regler om rekonstruktion och
avveckling fér nodstéllda finansinstitutioner som
banker som ska tillampas under vissa forhallanden
som ett alternativ till konkursférfarande. Den
nationella tillsynsmyndighet som utsetts kan vidta ett
antal olika atgarder av preventiv natur, tidiga ingrepp
eller andra atgérder, vilka kan leda till restriktioner
rorande era madjligheter att avbryta eller pa andra satt
utdva era rattigheter enligt ett ramverksavtal.
Dessutom har, under vissa omstandigheter,
tillsynsmyndigheten ett flertal olika verktyg och
befogenheter for en avveckling (harmoniserade
verktyg'], inklusive ratten att utdva vissa sa kallade
bail-in-réttigheter, vilka involverar nedskrivning av
vissa kvalificerade skulder hos den nédstéllda
institutionen, uppskjutning av prestationer och/eller
konvertering av vissa fordringar pa den nédstéllda
institutionen till andra typer av fordringar, som aktier.

Ett skydd enligt regler om rekonstruktion och
avveckling fér nodstéllda finansinstitutioner &r att
motparterna till en nddstélld institution inte ska
adsamkas storre forluster &n de skulle drabbas av om
institutionen skulle bli foremal for ett
konkursforfarande.

BESKATTNING
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Handel i utlandsk valuta, derivat och transaktioner fér
vardepappersfinansiering omfattas av vissa
skatteregler. Skattereglerna beror pa
e typen avinstrument
e om ni &r privatperson eller juridisk person
e om avveckling sker genom leverans av
underliggande tillgangar

Pa grund av skattereglernas komplexa natur
rekommenderar vi att ni konsulterar en revisor,
skatteradgivare eller annan professionell radgivare for
att redogora fér de skattemassiga och
redovisningsmassiga konsekvenserna innan niinleder
en valuta- eller derivattransaktion eller en transaktion
for vardepappersfinansiering.
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